


市場走勢：主要資產類別累積回報



市場概觀



恆生指數 – 過去一年走勢

恆生指數歷史高位@ 33,484   29/01/2018

過去一年高位@ 24,874   19/03/2025



國企指數 – 過去一年走勢

國企指數歷史高位@ 13,962   29/01/2018

過去一年高位@   9,211   19/03/2025



上證綜指 – 過去一年走勢

上證綜指過去一年高位@ 3,674     08/10/2024



杜瓊斯指數 – 過去一年走勢

杜瓊斯指數歷史高位@  45,073   4/12/2024

過去一年高位@  45,073   4/12/2024



納斯達克指數 – 過去一年走勢

納斯達克指數歷史高位@ 20,204   16/12/2024

過去一年高位 @ 20,204   16/12/2024



年初至今 Top 20 基金



年初至今 Bottom 20 基金



惠理高息股票基金 (V02) - 過去一年走勢



富蘭克林黃金及貴金屬基金 (D14) - 過去一年走勢



Morgan Stanley 美國優勢基金 (N06) - 過去一年走勢



安聯收益及增長基金累積股份 (P07) - 過去一年走勢
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友邦保險（1299.HK）
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對等關稅｜美法院裁定對等關稅違法

• 美國國際貿易法庭裁定美國總統特朗普公佈的對等關稅違法

• 短期內美股以至全球股市，應該有所反彈。

• 特朗普宣布高關稅後市場下跌，隨後因其政策鬆口而反彈的現象。

• 華爾街為此創造了一個新名詞：「TACO 交易」
（Trump Always Chickens Out，特朗普總是臨陣退縮）
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黃金、比特幣、亞洲貨幣都在漲
大家都想「去美元」？

• 本月初亞洲外匯市場經歷了一場罕
見的劇烈波動

• 讓投資者高度警覺，突顯全球金融
體系正在加劇「去美元化」

• 現時全球 88% 的交易都以美元進
行，美元在全球金融市場中佔據主
導地位

• 資金不但沒有從亞洲流出，反而流
向了亞洲

• 特朗普的貿易戰 2.0 加速「去美元
化」進程。人們拋棄美元、尋找替
代品

• 中國財政部的數據顯示，3 月份中
國已經縮減了國債持有量
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~ Thank You ~
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